AFFARI‘-FINANZA

Settimanale Data
Pagina 1

Foglio 1 f 4

08-12-2008

Se tramontal'impero di Cindia

Anche le economie indiana e cinese sono in brusca frenata. Addio secolo asiatico?

FEDERICO RAMPINI

Pechino

amministra con parsimonia i suoi discorsi uffi-

'1 presidente cinese Hu Jintao

ciali, eraramente paria di eco-

nomia. Percié a nessuno & sfug-
gita la gravita delle sue ultime
dichiarazioni, rese davanti al
vertice del partito comunista e
pubblicate dal Quotidiano del
Popolo.

Hu Jintao ha detto testualmen-
te che Ia crisi finanziaria globale
“mina le fondamenta del vantag-
gio competitivo della Cina e met-
te a dura prova la capacita di go-
vernare il paese”, Sullo sfondo
c’éunrallentamentodellacresci-
ta del Pil cinese che dall’11,7%
del 2007 potrebbe calare al 7%

I’anno prossimo. :
Nell’altro gigante asiatico, 1’'India, & ancora vi-
vo il trauma per I’attacco terroristico di Mumbeai,
quello che & stato definito ’undici settembre de-
gliindiani. C’¢&il timore che il colpo sferrato con-

tro la capitale economico-finan-
ziaria (nonche culturale e cine-
matografica) possa avere conse-
guenze di lungo termine: non so-
louncrollo del turismo e degli ar-
rivi di businessmen stranieri
negli hotel acinque stelle, mapiu
in generale una perdita di fiducia
nelmiracolo economico indiano.

Stiamo assistendo al tramonto
prematuro di Cindia? Fino a po-
chi mesi fa sembrava una certez-
za che il XXI secolo fosse desti-
nato ad essere il “secolo asiati-
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aglobalizzazione spinge-
va il baricentro dell’eco-
omia a Oriente; i colossi
cinese e indiano siriprendeva-
no progressivamente quella
leadership che era gid apparte-
nuta a loro peralcuni millenni.
Pur con enomnmni differenze tra i
due paesi—a cominciare dai si-
stemi politici, I’'uno democra-
tico e I’altro -autoritario — il
concetto di Cindia servivaail-
lustrare in modo efficace il
nuovo centro del mondo, le
nuove frontiere dello svilup-
po, 1 luoghi
dove si co-
struisce il fu-
turo.
Oggi & quel-
la certezza a
vacillare, nel-
le parole diHu

Jintao e dopo
la strage di
Mumbai?

Di certo,
mentre gli
hedge fund so-
no costretti a
rimpatriare in
fretta e furia i
capitali che
avevano inve-
stito nelle
Borse emer-
genti, conun curioso paralleli-
smo i loro esperti sono diven-
tati di colpo iper-pessimisti
sull’ Asia.

Un esempio significativo &
Ruchir Sharma, direttore del
dipartimento mercati emer-
gentiperlaMorgan Stanley In-
vestment Management. Lui
orateorizzache ilboom diCin-
dia & stato figlio della bolla
speculativa americana.

“La crescita
delle potenze
emergenti —
sostiene Shar-
ma — ha avuto
un’impennata
dal 2003. In
quell’anno
[aumento
medio del Pil
per le nazioni
emergenti &
schizzato al
7,3% dopo es-
sere stato del
3,6% per il pe-
riodo fra il
1980eil 2002.
Guarda caso 1l
2003 & anche
I'annoincuila
bolla immobi-
liare america-
na comineio a
gonfiarsi a di-
smisura”.

La Federal
Reserve dopo
il crollo del
Nasdaq nel
marzo 2000 ¢
soprattutto

I’attacco alle Torri Gemelle e
la mini-recessione del 2001
reagi con una politica di tagli
dei tassi e denaro a buon mer-
cato. “La Fed — osserva il diri-
gente di Morgan Stanley —non
fissava solo i tassi americani
ma il costo globale del credito.
In conseguenza i flussi netti di
capitali verso i paesi emergen-
tiraggiunseroil 7% deiloroPil
dal 2003 al 2007, mentre erano
stati inferiori al4%nel venten-
nio precedente”.

Anche se ci sono delle buo-
ne ragioni per contestare 1’a-

nalisi di Morgan Stanley — Ci-
na e India sono meno dipen-
dentidaicapitalistranieridial-
tri paesi emergenti — tuttavia &
innegabile che la recessione
simultanea in America Europa
¢ Giappoue stia facendo soffri-
re anche Cindia.

I mass media ufficiali di Pe-
chino parlano di 70.000 azien-
de fallite solo nel primo seme-
stre dell’anno, con un epicen-
tro della crisi nel Guangdong,

la provincia meridionale che &
il polmone industriale della
Repubblica Popolare (proprio
da li partirono le riforme capi-
taliste di Deng Xiaoping, esat-
tamente 30 anni fa).

“L’unpattopiusevero—dice
I’economista Wang Dewen
dell’ Accadermia delle Scienze
sociali di Pechino —colpiscele
piccole e medie aziende nel
tessile e in altri settori ad alta
intensita dimanodopera orien-
tati all’export, ciloé proprio
quel tessuto industriale che &
stato decisivo negli ultimi de-
cenni per creare i 20 milioni di
nuovi posti di lavoro all’anno
di cui la Cina ha bisogno”.

Le prime stime sull’aumen-
to della disoccupazione nella
Repubblica Popolare le fanno
le ferrovie statali: hanno regi-
strato un boom di traffico, per
il ritormnmo nelle campagne dei
lavoratori licenziati. S1 stima
che 2.8 milionidiex contadini,
che erano emigrati nelle citta
industriali della costaperlavo-
rare, hanno gia perso il posto e
hanno dovuto rassegnarsi al
“contro-esodo” verso le regio-
ni rurali.

L’economista Michael Pet-
tis, docente all’universitad Bei-
da di Pechino, considera la Ci-
na particolarmente vulnerabi-
le di fronte all’attuale reces-
sione, proprio per le caratteri-
stiche del suo modello di svi-
luppo trainato dalle esporta-
Zioni.

Pettis vede un’analogia in-
quietante fra la Cina di oggie
I’Americadel 1929, anch’essa
unanazioneemergenteche do-
vevala suaascesaalle esporta-
zioni. “Gli Stati Uniti negli an-
ni Venti del secolo scorso- so-
stiene Pettis — avevano un
ETOS50 avanzo commerciale
colresto delmondo, eavevano
le pit ricche riserve valutarie
maiaccumulate nella storia fi-
no a quell’epoca. Lungi dal-
P’essere immuni, furonoil pae-
se pittcolpito dalla crisi globa-
le degli anni Trenta™.

L’Indiahaunmodellodisvi-
luppo meno trainato dalle
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esportazioni, e tuttavia 1’im-
patto dellarecessione & gia sta-
to pesante prima ancora della
strage di Mumbai.

Nell’ultimo trimestre la cre-
scita del]l’economia indiana &
scesa al livello piti basso dal
2004. Da luglio a settembre il
Pil indiano & aumentato solo
del 7,6% (su base annua) con-
troil 7,9% del trimestre prece-
dente. Tra i settori in difficolta
¢’é quello che negli anni pre-
cedenti era stato la punta di
lancia del boom indiane: 1l
software informatico. .

La Infosys di Bangalore,
per esempio, ha dovuto ri-
durre le sue previsioni di cre-

scita del fatturato nel 2008
abbassandole dal 20% a}
15%. Negli anni precedenti
la Infosys era abituata a ve-
dere crescere il suo fatturato
a ritmi del 30% annuo.
Tra i principali gruppi che han-
noaffidatolaloroinformaticain
outsourcing a Infosys ¢i sono
Citigroup e Bank of America,
oggl nell’occhio del ciclone.

I parallelismi non devono in-

gannare: i pericoli che insidiano
le due nazioni pitt popolose del
pianeta sono di natura diversa.
Per I’'India reduce dal suo “un-
dici settembre” il pericolo nu-
mero uno & politico.

Infosys & uno dei leader mon-
diali nei servizi informatici ma
due terzi del suo business ven-
gono da clienti Usa, che ora so-
no in difficolta.

Lo scenario-catastrofe & quel-
lo che vede scivolare il paese
verso un nuovo conflitto con il
Pakistan, con pesanti effetti per
lo sviluppo economico di tutto il
subcontinente. Un altro scena-
rio drammatico sarebbe il risor-
gere di violenze inteme, ali-

mentate da una
volonta di ven-
detta della
maggioranza
induista contro
la grossa mino-
ranza islamica
(150 milioni).
11 tutto ma-
gari aggravato
da una deriva
autoritaria in
stile George
Bush (Patnot
Act) che ridur-
rebbe gli spazi
di hberta. Se
I’ America non
ha pagato prez-
Zi economici pesanti per Guan-
tanamo ¢ Abu Ghraiblodeve al-
la perdurante centralita del dol-
laro e di Wall Street; non é detto
che I"'India possa permettersi di
copiare quel modello e di farla
franca. Ma I’India pud sorpren-
derci ancora una volta per la te-
nuta della sua democrazia.

Entro il maggio 2009 rinno~
vera il Parlamento, ed ¢ plausi-
bile che 'effetto-Mumbai fac-

cia vincere 1 nazionalisti indu.
Tuttavia in passato il partito na-
zionalista ha governato in uno
dei periodi di forte crescita, e
una volta insediatosi a New
Delhi ha adottato una linea mo-
derata. In quanto alla tensione
colPakistan, I’ Indiahadallasua
un alleato preziose: I’ Ammini-
strazione Obama avra interesse
ad esercitare la massima pres-
sione perché il Pakistan cessi di
essere il santuario del terrori-
smo di matrice islamica.

A Pechino la stabilita del re-
gime potra vacillare soprattutto
se la recessione dovesse impo-
verire i ceti urbani medioalti, il
vero zoccolo duro del consenso
verso il partito comunista cine-
se.

Sul terreno economico la sfi-
da per Pechino é riuscire a usare
questa Crisi per operare un ri-
conversione del modello di svi-
luppo: diventando meno dipen-
dente dalle esportazioni, dando
pit spazio al consumi interni.
Non ¢ un’operazione facile
quando si parte da una propen-
sione al risparmio pari al 40%
del reddito nazionale.

In fondo il Giappone non &
mai riuscito a operare davvero
quel tipo di riconversione, pur
avendo livelli di sviluppo piu
avanzati. In Cina & decisivo av-
viare la costruzione di un Wel-
fare, garantire istruzione e sa-
nita e pensioni decenti a tutta la
popolazione: solo cosi le fami-
glte si sentiranno piu sicure e

“potranno aumentare i propri

consumi, col risultato di rende-
re il paese meno dipendente dal-
ia crescita americana ed euro-
pea.

Sarebbe una buona notizia
anche per noi. In realta, se vo-
gliamo evitare una Grande De-
pressione dobbiamo tutti spe-
rare che Cindia continui la sua
ascesa.

I mass media
di Pechino
pariano di 70
mila aziende
fallite
nella prima
meta
dell’anno
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E plausibile
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faccia
vincere
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i nazionalisti-
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L’ECONOMIA IN RECESSIONE/ La globalizyazione ha spinto il basicentro della crescita internazionale verso Oriente, ma oggi é tutto rimesso in discussione. Eppure ¢ due paest |

asiaticisono quelli che potrebbero dare una spinta alla produzione. Ma & indispensabile che ciascuno di loro risolva i problemi che ba in casa, per uno la guestione politica per Laltro guella dei consumi

Pilin calo, aziendefallite

tramonta il sole su Cindia

Seil mondo vuole evitare una nuova Grande Depressione, deve sperare che India e Cina
continuino fa loro ascesa. E per farlo devono riconvertire per tempo il foro modelio di sviluppo
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